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AHHOTAIUSA

Byn makanaga aamammantyy mapThIHAA MaMIEKETTHH SKOHOMHKAIBIK KOOTICY3IyTYHYH KOMIIOHEHTH KaTaphl
BaJIIOTa-Kap Kbl MaMWJIECTIEPUHUH aKTyaJAyylIyry, MaHBI3bl KaHAa ©3reueNyKTepy Kapaiasl. Mawmiekertep
OpPTOCYHAArbl  BallOTa-Kap)KbI-HACHII MaMWIEICPHUH TY3YYIOry KamuTaJAblH SKCHOPTYHYH JKaHa
UMIIOPTYHYH POy aubUIaT. BamoTa-kapkel dYeHpecyHYH Te3 KEHEHHWIIN »aHa OYHHOeNYK Kapxbl
PBIHOKTOPYHJArsl — ONepalysulapAblH  MacIITaOBIHBIH Te3 ©CYHly MEHEH KOIUTOJIrOH —aallaMIallyy
NpoleccTepy  aHbIKTaNraH. YeT »HIAMK KamuTaIIbIH YIYTTYK KapKbl PBIHOKTOPYHa KHPYYCYH
TUOepaNJaTEIPyy cascaThl KOpCOTYNTroH. KbIprbI3CcTaHIbIH 3KOHOMHUKACHIHA WHBECTHIMSUTBIK KAITMTAaJIbI
WHBECTHUIMSJIOOHYH MAaaHWCH aHBIKTANAbl. KamuranmblH 5H KOONTYy TYpY KaTapbl KbICKA MOOHOTTYY
KaInTaJIIbIH arbIMbIHA TEOPHUSUTBIK 0aa Oeprian. Muku peIHOKTO ajbIN-CaTapiblK (CYTKOPIYK) KalWuTalIbIH
KBIAMBIIBIH JKOHTO Callyy JKaHa HAaTBIIDKAIYy KO30MeJ160 KOHTPOI00 3apbUTIbLIBITEl HETH3EITEH.

AUKBIY CO316P: Kap)KBUIBIK aallaMAallyy, BalOTa-KapXKpl JXaHa HAChIsl MaMUJIEeNepH, AKOHOMHUKAIBIK
KOOIICY3/TyK, Kap»bl PBHIHOKTOPYH IHOEpalaITHIPyy, YeT OJKOJIYK KalHuTall, CYTKOPJIYK KalluTall,

Kap’KblJIbIK KO36MO.I.
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MEK/ITYHAPO/JHbIX BA/ITIOTHO-OHHAHCOBbBIX
OTHOLUEHHUAX

AHHOTALIAA

B nmanHOII cTaThe paccMOTpEHa aKTYaJbHOCTh, CYIIHOCT,
XapaKTePUCTHKA BaJIIOTHO-(MHAHCOBBIX OTHOIICHUN Kak
COCTaBIISIIONIAst SKOHOMUUECKOH 0e301acCHOCTH rocy1apcTBa
B YCJIOBHUSX TioOanm3anuu. PackpeiTa poib 3Kcmopra U
MMIOpPTa KamuTaja B CTAHOBJICHUU BAaFOTHO-(pUHAHCOBBIX-
KpPEIUTHBIX OTHOIIICHUN MEXIY rocyapcTBaMH.
OmnpeneneHsl MPOIECcCh TI00ATN3AINHA COMPOBOXKIaEMbIC
CTPEMUTENBHEIM  pa3pacTaHHEeM  BalIOTHO-(GOWHAHCOBOU
cheppl M OBICTPHIM POCTOM MAacIITa0OB ONepanuii Ha
MHUPOBBIX ()MHAHCOBBIX phIHKaX. VcciiemoBaHa MOJIMTHKA
nubepanu3anyy  JI0CTylla HMHOCTPAHHOIO —KaluTana Ha
HAI[MOHAJIbHBIC  (DUHAHCOBBIC  PBIHKH. Omnpenenena
3HAQUUMOCTh BJIO)KEHHsI HMHBECTUI[MOHHOI'O KalluTana B
skoHOMUKY Keiprei3crana. JlaHa TeopeTHyeckas OLEHKa

IOTOKaM  KPAaTKOCPOYHOIO KalMTajga Kak Hauboiee
PHUCKOBaHHOI bopme KamuTana. O00cHOBaHbBI
HEOOXOIUMOCTh  PETymUpoBaHHA W A(PPEKTUBHOTO
KOHTpOJII 32 JBH)KCHHEM CIICKYJIITHBHOIO KallkTajia Ha

BHYTPEHHEM PBHIHKE.
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SOME ISSUES OF ENSURING ECONOMIC
SECURITY IN INTERNATIONAL MONETARY AND
FINANCIAL RELATIONS

Abstract

This article examines the relevance, essence, and
characteristics of monetary and financial relations as a
component of the economic security of the state in the
context of globalization. The role of export and import of
capital in the formation of monetary, financial and credit
relations between states is revealed. The processes of
globalization accompanied by the rapid expansion of the
monetary and financial sphere and the rapid growth in the
scale of operations in global financial markets are
identified. The policy of liberalizing access of foreign
capital to national financial markets has been studied.

The importance of investing investment capital in the
economy of Kyrgyzstan has been determined. A
theoretical assessment is given of short-term capital flows
as the most risky form of capital. The need for regulation
and effective control over the movement of speculative
capital in the domestic market is substantiated.

Key words: financial globalization, monetary and
financial relations, economic security, liberalization of
financial markets, foreign capital, speculative capital,
financial control.



OwM Ynyn XKapuwvicel. Dxonomuxa, Nel(4)/2024

KbIprei3cTaniplH  9KOHOMUKAIBIK KOOICY3AYTYH KaMCBI3I00 Macefiefiepd, aHbIH WYHHJIE
BaTIOTA-KapXKbl YOHpPOCYHIOry Macesesiep OJKOHYH IYMHOIYK 3KOHOMHUKAIBIK TYTYMYHa akTHBIYY
KOLIYITyIITyHa OalNaHbIITYy aHbl OHYTKe 33 Oonay. bup jkarslHaH an adblk Maija aublll KejleT
(MHBeCTHIIMSUIAp JKaHA HACKHISIIAP, JKaHBI TEXHOJOTHUSIIAPra YKETYY, KbI3MATTAIITHIK OailjIaHbIIITAPbIH
OHYKTYPYY K.0.). DKuHYHM KarbiHaH, KbIprbI3cTaHIbIH 3KOHOMUKACKI JYHHOIYK KapyKbl-DKOHOMHKAIIBIK
KbIP/IAaJIIIH TAaCHPUH, TOBAPJIap/Ibl KaHa TEXHOJIOTHSIAP/IbI FAHA SMEC, AJTBIN-CAaTapiibiK (CYTKOPITYK)
KaluTalbl 1a UIMIIOPTTOO, MyHal ©GaacblHa OOJITOH THIIIKBI SKOHOMHKAJIBIK KYUTYY K63 KapaHIbUIbIK
’KaHa HaThliKaJa, BaIIOTa-KapXKbl YOHPOCYHIOTY AeCTaOWIM3ALMSHBIH ONYTTYY TOOOKEIIUKTEPUHUH
TaaCHpJICPUH OapraH caiibIH ce3e OarTabl.

VAyTTYK, aHbIH MYMH]I€ SKOHOMHUKAJIBIK KOOIICY3/TyKTY KaMChI3 KbUTYY MO3HIIMSCHI dallaMIallyy
MPOLIECCTEPUHUH YAYTTYK SKOHOMMKAara TUMIM3IeH TaaCUpUH W3WIIeere, aran alTKaH/Aa, BaloTa-
KapiKbl YOHPOCYHO OJKOHYH KapKbI-0aHK TyTYMYyHA TYPYKCY3IAIIThIPYYqdy TAACUPHH THUTH3€ TypraH
[IapTTapabl kaHa (HaKTOPIOPAY AHBIKTOOTO OAarbITTANTaH, OIION 3JI€ ME3TWJIE YeT OJIKONYK Oaif
TaXpPbIMOaHbI TANJ00 MEHEH alKaJbILTHIPBIN, BaTIOTA-KapKbUIBIK JKaHa KaJBIIITAHTaH THEIIENYY
MaMJIEKETTHK KapKbUIbIK MaMUJIEIEP/IU XKOHTO callyy MacelleNIepUH aHBIKTOOTO MYMKYHJTYK O€peT.

Aanampanryy MpOIECCTEPH BAIIOTA-Kap)Kbl YOHUPOCYHYH TE€3 KEHEHMIIM KaHa TyHHOIYK
(buHaHCHI PHIHOKTOPYH/IArbl ONepaIUsIapIbH MACIITAOBIHBIH T€3 6CYIITY MEHEH KOIITONYYAA. AKBIPKBI
OH J>KapbIM JKbUIABIH WYMHJAE YAYTTYK Y€K apajap apKbUIyy KapKbUIBIK arbIMIApAbIH KBIAMBLIBI
VIIYHYQIBIK TE€3IUK MEHEH O©CKOHIYKTOH, KaUTAIIbIH SKCIIOPTYHYH KaUMKH KOHIICTIHUSACHIHA TYypa
KeJoeil JKaTKaHIBIThI AT KaTapbl Kapallbill *KaTThl. Kemaynnyk ydaypaa, Oy peanayy SKOHOMUKAIBIK
nporieccTepre OaifIaHBIIITATaH ANbIN-CAaTAPIIBIK )K€ TaKTall aWTKaHIA, CYTKOPIYK KarmuTal OOy
caHanar. MemHaai kepyHyi 20-KbUTBIMIBIH OaIlIbIHIA Ja, OPTOCYHIA 1a OOJTOH 3Mec. DKCIepTTepIuH
alTBIMBIHAA, AYMHONYK BaliOTa *aHa KapXbl Oa3apiapblHAArbl onepanysulapAblH SKbULIBIK KeJeMy
300-400 tpwumon AKII mosmn. amar, anm 3MH ©JIKeJep apayiblK KaluTalAbIH arbIMbl JKbUIbIHA 1,5-2
tprion AKII mosn. ammair [8].

Kapxbuiblk aanamjainryy SKOHOMHUKAIBIK KOOICY3AYKTY KaMChl3 KbUIyy K3 KapalllblHaH
anraHjaa:

® TpaHCUeK apajiblK (PUHAHCBHUIBIK OMEPALMSIIAPAbIH KOJIOMYHYH OyTTYY OCYIIY;

® VIYTTYK aK4a >KaHa KapyKbl PHIHOKTOPYHA ANBIN-CATAPIIBIK (CYTKOPIIYK) KaIUTAIIBIH
OaChIMBIHBIH KYYOIIIY;

e pecrnyOmukaHelH  opuopayk  OopOopropyHIAa — KapXKBUIBIK — JKaHa — OaHKTBIK
oTepalysUIapIbIH TE3 OHYTYIIIY;

®  KbUIMBILITYY >KOJI MEHEH aJIbIHI'aH KalUTaJ/Ibl JIETAJIAIITHIPYY KOJIOMYHYH OCYIIY;

e TyyHOy (GUHAHCBUIBIK HMHCTPYMEHTTEP MEHEH >KYPIy3Y/IreH OrepauusuiapAblH Te3
ecylLly;

e aajamjanlyy MEMKHMHIUTMHACTUHACTH 3KOHOMUKAIBIK MaMUJIEIEpIUH HaThI)KachlHa
BAJIIOTa-Kap Kbl YOUPOCYHIOTY TYPYKCY3AYKTYH KECKHH OCYIIYy, aHbIH pealayy
SKOHOMHUKa/IaH OOOYOJIOHYIIY, YAYTTYK BaJIIOTa-KapKbl PHIHOKTOPYHYH KEHEHHIIH
’KaHa aubIKTHITHI ChISIKTYY ©3reueYKTepy MEHEH ailblpMaliaHar.

TpaHCUeKTeNreH KapXbl ONepalysulapblH  KOJIOMYHYH OJYTTYy ©CYIIYHO YeT OJKeIYK
KaUTAIIBIH YAYTTYK Kap>Kbl PHIHOKTOPYHA KHPYY MYMKYHIYKTOPYHYH JHOEpANIAIITBIPYY CasCaThl
KOMOKTOIIOT. MBIH/AH THIIKAPHI, OHYKKOH JKaHa TYPYKTYY KapKbUIbIK )aHa OaHK TyTyMyHa 39 OOJITOH
0aThIII ©JKeNepy ©316pYHYH KapXbl PHIHOKTOPYH auca, ajja KaHya ajchl3 ’KaHa Hayap OHYKKeH
KapKbl-0aHK TYTyMJapblHa 33 OOJIOH OHYI'YI Kelle KaTKaH eJIKeJep *aHa ©TKeell SKOHOMUKAIYy
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MYHO3/1eTy ©JIKeJIep ©3I6pYHYH Kapbl PHIHOKTOPYH KbBI3bIKKAH YeT OJIKeJYK KaluTajira BajroTa-
Kap Kbl OTepalusuIapapl XKYPry3yyre MyMKYHIYK OCpHIITH.

VYIIyTTyK BalIOTaJbIK jKaHAa KapXbl PHIHOKTOPYHYH adbUiblibiHa OB®yHyH (D1 apainbik
BATIOTAIBIK (DOHT) JKUTepyy MIIMEpAYYIyTy KaHaai taacup Oepce, JACY (IyiiHenyk coona yroMmy) na
yeTTe Kajlail aThl aTajiraH PHIHOKTOPYH OHYKTYPYYT® ©3 MIIM MEHEeH KeMekTeluTy, Oyn xepae JACY
MY46-6JIKeJIOPYHO YIOMIYH KUPYY 3pEXeTIepHu KaTapbl Kap>KbUIbIK KbI3MaT KOPCOTYY UYOHpPOCYHI® yer
OJIKOJIYK KalUTAaJIbIH HIIMEPAYYIYTYHO YEKTOOIOp/I0H aKbIPhIHABIK MEHEH Oalll TapTyyHY KaparaH.

Vuypna JICYra myde 70TeH allblk 6JIK6JIOp KapKbUIbIK KbI3MaT KOPCOTYY PHIHOTYH aHJaH apbl
IHOepaTIaIITEIPYy OOFOHYA THEIIETYY 63 MIIICTTEPHH ANBIIITHI [8], aHbIH HUHHIE:

e (0aHK KaHa KaMCBI3JJAHABIPYY CEKTOPJIOPYHA YET OJIKOIYK HHBECTULMSIIAP,IbIH YEKTEPUH
x)oropynaryy - HWuamonesums, Kopes Pecmybnmkace, Mamaiizus, Mekcuka,
7012081151501 (S0

e uer eonkenyk Oankrtapra (Mumms) d>xe amapasiH  ummanmapbiHa  (Oumummmn)
JMLIEH3UsIIapibl Oepyyre YeKToesnep;

® DOSKOHOMHUKAIBIK MAaKCaTThIH BUIAWBIKTYYIyIyHa Kapara Kap)Kbl-0aHK pPBHIHOTYHA YT
OJIKOJYK KamUTaIbl KUPrH3YY TaJlalTapblHbIH alpbIMAApbIH JKOKKO YbITapyy,
nalbI3IbIK YSHJEPAUH JKaHa JETIO3UTTEPAUH TyTyMIapbiH Jubepangamrteipyy - Kopes
Pecnybnmkacer;

® KApPXKBUIBIK KBI3MAT KOPCOTYYAO® MaMIIEKETTUK MOHOIOIHSIIAPIBI KOKY JKaHa OaHK
CEKTOpyHa MaMJIEKETTHK KUMIIUTUIIYY JEHIIIINH TOMOHeTYY — bpazumms;

® YeT OJIKONYK KaluTalira JMCKpUMHHAIMSIIBIK YeKToesopay anbin canyy (Mamone3us).

OHYKKOH eIKesep (PMHAHCHUIBIK KbI3MAT KOPCOTYY PBIHOTYH aHJaH apbl JTUOEpalallThIpyy
0orOHYa 5H Kol MWIJCTTEHMEJEepIn ajca, OHYTYIl Kelle aTKaH eJIKeJep 5H a3 MUIIEeTTeHMENIepau
anplKad. MBIHIAH THIMIKAPhI, 3reple oHYKKeH eikesep 80IeH alblKk MIIIETTEHMEHU TOJYK >KaHa
10001eH ambIk — >KapbIM->KapThIIaid KaObLT ajIbIIIIca, OTKOOJI SKOHOMHKAra MyHO3]lyY ©JIKeJIep BaloTa-
Kap)KbUIBIK TYTYMYHYH HadapiamibiHa Kapabactad, 231 MHJIIETTEHMEHH TOJYK jKaHa 768 — »KapbIM-
KapThUIai KaObLT anbIikad [9].

CrekynaTUBAMK KalWTAABIH = OCYIIy YIYTTyK KapKbl JKaHa OaHK TyTyMIapbIHBIH
TYPYKCY3IAIITHIPYYHYH OJYTTyy ce6eOu Oomym Kanibl. AKBIPKBI >KbUIIapbl Vpu 21 apajibIk KapiKbl
CYTKOPJIOPIIyH, aHBIH WYMHC XeDK-QOHIIOPYHYH HUIIMEpAYYIYTYHYH OapraH CaliblH aKTHBJCIIKECHH
OalikajbIll KaraT. AWTa KeTe TypraH Hepce, ajapAblH HETH3Td e3reueNyry — Oyl yiomaap o3
KalUTAIbIHBIH ©JTYOMYHOH OHp HEue 3Ce HYOH Olepalusuiapabl Kypry3e anbimar. OmoHmon se,
OaHKTap omepalysuiapabl KYpry3yyne Ja KamuTaJIblH YeTMHEH  4YbIrar, OIIOJ 3JIe Y4ypAa Xemxk-
dboHIIOp JkaHa Oamka YIIyn CBIIKTYY (DOHIIOpP ©3 OIepanusulapblH PHIHOKTYH Oup Hede Tap
CErMEHTTEPUH/IE )KaHa UHCTPYMEHTTEPHUHE TONTOIUTYPYYra yMTYJIyIIaT.

Byn npouecc anapra auslk 3MecC jKaHa WL JKY3YHO YIYTTYK JKOHI'e calyylaH Ke3 KapaHAbIChI3
OOMIIOH Kayy MEHEH, BallOTa-Kap)Kbl PHIHOKTOPYHYH abaiblHa KY4YTYY Taacup STYYr® MYMKYHIYK
Oeper [7]. MbIHIaH ThIIIKApbL, OAaHKTAp KapKbUIBIK OPTOMYYIYKTYH CalTTyy (yHKIMsIIapbIHaH
TBIIIKAPBI, OapraH CallblH BATIOTAIBIK JKaHA KaPKBUIBIK PHIHOKTOPAO ONEPaTOPIOPAYH MIJIIETTEPUH
©3YHe alyy/a, HaTblikaJa, alapIblH SKOHOMUKAHBIH PEalyy CEKTOpYHa HHBECTUIMSIIOO HETM3TH
(YHKIMSCHI — CYTKOPIIYK MYHO3/I6TY Kap>KbUIBIK OIEpaIysiap MEHEH akbIpbiH ueTTeTriyyae [ 10].

Bamora-kap bl onepanusuiapabl )Kypry3yy YUYH 3pKUH IIapTTap, KyMILAK JKOHTe calyy jkaHa
KO36MOJ1/160, JKEHWIJICTUIITEH CaJIbIK PEKUMJIEPU KapXKbUIbIK OIepalysuiapblH OPUyHAYY KeJIeMYH
VAYTTYK PBIHOKTOPAOH oddumopayk 6opOopaopro koropyyra mapT Ty3ay. JKeHWIIeTWIreH CaiblK
CaJIbIHTaH FOPUCAUKIMSUIApAA AYHHOHYH OapIbIK OIKONOpYHOH | MUJLIHOHIOH alllblK KOMITAHUsSIIAp
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KaTTalraH, ajap apKbulyy AYHMHONIYK COOJAaHBIH apbIMbIHA >KaKbIHBI ©TOT, al MU O(QQIIOPIyK
enkenepaAyH ynyury ayitHenyk M/ ITaem 3%nan a3ein Ty3eT [7].

MaanbsiMaTTapra bUIAHBIK, OQQIIOPAYK KapxkKbl OOpOOPIOPYHYH >KBUIIBIK KYTYPTYYycy 7
tpriuon AKII nom. amat aen 60mKoIIOHyy/Ia *KaHa ajap/IblH aKTUBIAEPUHUH Kesiemy 11 TpuiimoH.
AKII pmomn. pmen OGaamanyyma. Oddmopayk KapiKbl TapMarblHAa aIJbIHKBI TTO3HIUSHBI OaHK
MEKeMeIepH 33JICHT jkaHa ajtap OILIOJI AJIe Kep/ie JKakramkad 6apIbIk akTUBAEPIUH O0IK0JI MeHeH 85%
Ty3ert. JlyitHenery maspmuk Oapasik vpu Oanktap oddiopiaopao. Oddmopayk GaHkTapra caabHTaH
KapakarrapbH kejaemy 1,5 tpusummon. AKIL mosn. amar.

AKBIPKBI )KbUTAAPHI 0 Popayk 60pOOpI0p MHBECTUITUSUTBIK (POHITOPAYH ap KaHaal TYpiaepyH
TY3YY YYYH aKTUBIYY KOJIOHYIyyna. ByryHKy KyHzme amapiaeiH aimarbiaa 10 MHHIEH aIlbIK
MHBECTUIMSUIBIK ~ (DOHIAOpP KAaTTaIraH J>KaHAa MHCTUTYUHOHAIIBIK HMHBECTOPJIOPAYH MAaHMIYY
Kapakartapbl opduopayk 6opdopiopro TonronaroH. Mucansl, Kaiiman apannapsiaia Oamkapyyaarsl
MHBECTHLIMSUIBIK akTUBAepaAuH keneMy 250 mummapa AKI nomtapaan amart[7].

Kbiprei3 PecniyOnukachkl TapaOblHaH —TapThUITaH HWHBECTULMSUIAPABIH  JIIOPIAUK  OapIbIrbl
HETM3MHEH MamJyIeKeT TapaOblHaH MaKyJIallbUIraH jkKaHa ajap/blH KaHJai IeHrd3II/e MaiianaHbuIaphl
MaMJIEKETTHK KO36MOJIIOH ChIPTKaphl, THEHIENYY OpraHaapAapAblH Ke3 alablHaa OOy, auyblK-alKbIH
MaccaJblKk MaaJlbIMaT KapakaTTaphbl TapaObiHaH OenrmieHun Typar[6]. Bym apakerrepauH Gaapabirsl
y4ypAarbl 3KOHOMHUKAJBIK KOOINCY3AyK TaHa AMEC JKaJIbl YIYTTYK KOOICY3/yK MaceJelepuHUH
KapanOaliblHa B  KeJleT. YUIyd 4Yeipese Kacajiblll >KaTKaH —MIIMEpRyYJIyK Keiprsi3
Pecniyommkaceabia 2018-xbu1ibiH 6-aBryctynaarsl Ne 87 “TeppopHCTTHK HINTH KapKbUIOOTO XKaHa
KbUIMBIIITYY ~ KHpEIIeNepau JIeTaJalliTelpyyra (aJajqjooro) Kapiibl —apakeTTeHYY JKOHYHIe'
MBplii3aMbIHBIH HETU3WH/IC aTKapbUIBIN Kene >kaTat| 1], ormoHy MeHeH Oupre OaHKTHIK jKaHa OaHKTBHIK
9MeC MEKEeMENEpIH, KapXbl YOHpeCYHYH HIIMEpAYYIYTYHIOIY  BaIOTANbIK, KapXKbUIBIK >KaHa
HAChISUIBIK OarbITTaparsl Kap KbUIBIK Mblif3aM Oy3yynapra 0eretT KO0y MEHEH Tajllo0 HIITEepUH
Kyprysyyae[11].

2022-xpinnpiH skaHa 2023-KBUIABIH TOTY3 aWbIHBIH JKBIMBIHTHITBI O0rOHYA, 2023-KbIIbI
Kazakcran, Kbitait, Hunepnannus, Opycus xana Typkus Keipreiscranra 440 muiH. osutapra ’akbIH
MHBECTUIIMSUIBIK ~ CalbIM  KommymikaH [5]. ©3 kapaxkarrapeiH  Keipreiz — PecryOnukachiHbIH
HKOHOMHUKACHIHA MHBECTUIIMSIIAraH KOMITAHUSIIAp KOHYH/O €03 KbUICAK.

Kerrait On PecyOnukackl KblpreicTanra 3H Kell MHBECTHLIMS CalraH MamileKeT Karapsl, 2023-
KBUIIBIH 9 alibl MUMHEC WHBECTUITUSIHBIH KBl arbiMbl 00imko1 MeHeH 157,8 M. AKII nommapst
Ty3ny. HernsvHeH MHBECTHLIMSJIAHTAH KapakaTTap KahWpa WINTETYY4dy HIIKaHalapra, OUIOHIOW 3Jie
Ta3apTbUIraH MyHaW3aTTap[bl OHIAYPYYT'®, TOO-KEH >KaHa TeOJIOTHSIIBIK YaITbIHI00 WINTEPUHE
OarbITTaNTaH.

MpeIHAaH ThIIIKapbl, PHEPreTUKa TapMarblHa, atan aiWTkanga, Capsl-XKa3 nmapeiiceiana ['9C
kackazpiH, JKoropky Hapein I'DC kackaneiH xaHa Kambap-Ata I'DCun Kypyy mon0GoopiopyHa,
omonoi anne Cyycambip-Kexemepen I'DC kackaipiHaa aHa KYH, IIaMall 3JIEKTpP CTaHLMSIAPbIHBIH
J0JI000PIIOpYH/Ia MHBECTULIMSIHBIH ©CYIIY J1a OaifKkanraH.

Vuypna Keipreiscranma Keitait D1 PecnmyOnmukachkl TapaOblHAaH HETHU3TH  HMHBECTOPIIOP,
toMeHKysep: “JxyHma” skaHa “Tokmok” MyHaill wumreTyydy 3aBommopy, - AnreiHkeH” YKUKchl
(TanmpiOynak Con k39K KeHH) kaHa “EBpa3usuibIk cOOa-TOTMCTHKAIBIK KOMIUIEKC” WHBECTHIHSUTBIK
non6oopyH uimke ambipyydy «Kbipres-Keirait naBectursuisik xomauar KUYKcer Gomyn caHanar.
Omrono#t ane anapapiH KarapsiHaa Tsab-11ans kepamukaisik 3aBony, Full Gold Mining komMmaHusChI,
“Kuun-Yaapar” XKAK, “Cunk Beil” nnaycTpranpk mapksl xkaHa “‘bup ankak — Oup >k0J1 TaMeKu eHep
xaii kopriopauusicsl” XKYKcsl [5].
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Typrua 9%

HuaoepnaHabl
12%

KbiTai 9P 36%

KasaxcTan 13% _—

Poccura 30%

1-cyper. 2023-xpuiapiH 9 ailbIHBIH SKBIABIHTBITBI OoroHua KeIpreiz PecrmyOnukaceiHa deT
OJIKOIYK HHBECTULMSIIAP/IbIH KOPCOTYITOH MaMJIEKeTTep OOIOHYA YIYIITYK CAlIbIMBI, % MEHEH. [5].

2023-KbUIIBIH  KBUIABIH TOTY3 aiiblHIa PoccusiiaH KelreH WHBECTOPJIOp TapaObIHAH
xanmbicbiHad 131,7 miH. AKI monnapra >kKakblH MHBECTUIMSL TapTHUIBIN, aHBIH WYUHEH OHAYPYII
TapMmarblHa 78 MJIH. JoJjutap >kymmiaiarad. JlyH skaHa yekeHe cooja TapMmarbiHa 49,8 MulH. posuiapra
JKaKbIH WHBECTHIIMS TAPTHUITaH, Oy 9KU TapMaKTaH TYIIKOH KUPEIICHHH KOJIOMY WHBECTHIIMSIIAP IBIH
JKaJITbl arbIMBIHBIH 97% TY3reH.

Benrumnyy 601roHI0H, OpyCHSITBIK MHBECTOPIIOp Heru3uHeH Tanac xana Uyl o0mycTapbiHaarst
WIIKaHAJIApTra MHBECTUINS CalblKaH. OMIOHION 2J1e KePEKTYY WHBECTHIMSUIBIK KapakaTTtap bumikek
MeHeH Ol maapiapblHbIH UPU UIIKaHAJIApbhIHA KOJI00 UPIITHHIIE MHBECTUIIMS KEJTeH jKaHa “AJIbSHC
Anter”, “Kyn bBpoc”, “bumkekcyr”, “Ainyp 3aBox”, “dadepmuk-Amar”’, “Aspo Ksipreicran”,
“Tasznpom Kwipremcran”, “Pox KG”, “Makpo”, Uusect”, “JIAOI'pymm”, “T'a3npomHedTh-Asus”, “S
LKG”, “Aspo Om”, “Morapro-KG” xana “NP Export-Import-KG” cpiskTyy KOMIaHuWsuiap ak4da
Kapa)kaTTap/Ibl KaObUT anfpl [5].

Konmry Kazakcran Tapabeinan 2023-KpUIIBIH THELIENYY ME3THJIMHAE HETW3UHEH OYH JKaHa
yekeHe coona TapmarbiHa 54,9 muH. AKUI pommapra skakblH MHBECTHLMS TapThuirad. Omion sie
yaypnia, aBTOMOOWIIb >KaHa MOTOIMKIepAn oHmoo TapmarbiHa 19,4 mumH. AKII nmommapra »akbiH
WHBECTHIINS KEJTeH, KapXKbUILIK OPTOMYYIYK KaHa KaMChI3IaHIBIPYy YOMPOCYH KOJI00 MaKCAThIHIA
18,3 M. AKIII nosapra »akblH MHBECTUIMSUIBIK KapaXKaTTap aJIbIHTaH.

benrmneit  kercek, Kazakcranman kemren wuHBectopyiop JKaman-AGam kana  Uyi
oOJycTapbIHAArbl, OIIOHIOW OopOOp KanaaObbl3 buIllkekTern WIIKaHATAPABIH SKOHOMHUKAIBIK
UIIMEPAYYIYTYH KOJIJI0O0 MakcaThIH/a Ka3aK Taparl e3 Kapa)kaTTapblH MHBECTUIMS KaTapbl CaJIbIIIKAH.
Ty3 uaBectuumsinap “Beptekc ['onngKomnann” (Vertex Gold company), “Anan A3pik”, “Ywmaii ['pynn”,
“RG Brands Kyrgyzstan”, “Asiamotors”, “Opuct su SAar Ayaut” xana TOO “TAHCY Koucrpakis”
CBIIKTYY MpH KOMIaHUsIIapra OarsITTanras [S].

WNuBecTHIMSHBIH KolloeMy OOOHYa KapaliraH Me3TWIIuH uuuHiae Humepnanabl mamiekeTh
YUyH4Y opyHy 33uteau skaHa 54 mutH. AKIL nomnapeid Ty3ay. MTHBECTULIMSUTBIK KapaXkaTTap HETU3UHEH
Kbipreiscrangarsl 5KOHOMHMKAJIBIK ©HAYPYIITYK HIIMEPAYYIYTYH HUTMIMKTYY S>KYPry3yn KaTKaH
OHYpPYILI HIIKaHAJapblHA HMHBECTUIMS cairaH. MBbIHIAH ThHIMIKAphl, IYH JaHa YeKeHe Ccooja
YeilpecyHe, OIIOHJON 3Jie MaajbIMaT jkaHa KOMMYHUKAIMsIap, (PUHAHCBUIBIK OPTOMYYIYK >KaHa
KaMCBI3JaHABIPYY UYOHWpecyHO WHBECTUIMSUIBIK KOJI0O0 KepceTywuTy. Yuypaa Hunepnannpiian



OwM Ynyn XKapuwvicel. Dxonomuxa, Nel(4)/2024

unBecropiop 6omyn «Hyp Temekom» XKXUYKcwr (“O!” yronmyk onepaTopyHyH OpeHIN MEHEH HIINTEHUT),
“Koka-Kona” XKAK sxana “M Bynak mukpokpeaurtik komnanuscel” XKYKcel cananar [5].

Tory3 aiiabpiH KBIMBIHTHITEL O00HYa TypKUsiIaH KENreH TY3 MHBECTULMSHBIH KOJIeMy OOJKOI
MeHeH 43 wuH. AKII nomtapeiH Ty3ay. MHBECTHIMSUIBIK KapaXkaT JApeKTYy TYPA® TOO-KEH KaHa
OH/IYpPYII WIIKaHaIapblHa, IYH JKaHa 4YeKeHe coojara, (DUHAHCHUIBIK OPTOMYYJIYKKA JKaHa
KaMCBI3IaH/IbIPYyTa, OIIOH/IOH 3J1€ KbIIIMBUICHI3 MYJIK MEHEH OIepalysuiapra >KyMIIairaH.

Vuypna KbIprei3cTania TYpK KamUTAIbIHBIH KaTbllyycy MeHeH 300[6eH alllblKk KOMIIaHMsS
uiren karar. VIHBecTOpIopAy KbI3BIKTBIPraH 4eiipesep ap TYpAYY: CooJa »aHa OIOH-300K
oopoopopynan: VEFA, Bishkek Park, Sheraton Hotel, Beta Stores >xana Beta Stores-2 TapTsim,
Oankrapra ([lemup OaHK) *aHa TOO-KeH ©Hep XaiibiHa uelimH — Tepekcail kenu »xana Eti Bakir.
AKBIPKBICHI TYPK KaluTalbl KaTbIIKaH HINKaHamapasH Oupu. Kommanust Typkusuiblk upn Cengiz
Holdingmuu xypambina kupeT kana JKanman-AGan obmycynaarsl Tepek, Tepekkan xana IlepeBanbHoe
CBISIKTYY KEHJEpAU UIITETYY IO [5].

JyriHenyk Takpbliiba KOPCOTKOHOH, YIYTTYK Kap)Kbl-OaHK PBIHOTYH YeT 3JIUK KamuTaira
KEHUpH adyKaH eJKeyep, aTall ailTKaHIa, SKOHOMHKAHBI HACHIJIOO KaaTbIHIA ONYTTYYy Keureiiiepre
Ty OOJTyITy MYMKYH.

Kanuranapl ke3eMesieeHyH HEru3rd bIKMajdapbl BuUpHHUM JYWHONYK COryll Y4ypyHAa,
OKMOTTOp ACKEepIHMK 4YbIrallaiapbl KapXKbUIOO YUYH aIEKBATTYy CajibIk 0a3achlH KapMar Typyyra
MYKTaX OOJITOHO UILTEIUIT YbIKKAH.

Corymitan KHIHUH 1ap00 3JI€ KATUTATIBIK KO36MeJ >KOK 00710 Oarmraabl, Oupok XX KbUTBIMIIBIH
30-xpU1IapbIHIa MAMIICKETTHK )KOHT® Callyy TYTYMYH/1a ©3YHYH OpAyH OexeM 33menu. Omion Me3ruiie
aHbl KOJIIOHYYHYH HETH3TM MaKCaThl YIYTTYK PBIHOKTOH KalMTAIAbIH “Kayblll KETYy KOPKYHYYYH
anapH anyy OonroH. bperton-Bync akua TyTyMyHyH OYTKYJ ME3TWIIMHIIE, 637646 COTYIUTaH KMHUHKU
ME3TWIIJIE OJIKeJIep, aHbIH HUYUHIEC OHYKKOH ©JIKelep, KalUTaIIbIK ollepalusiiapra 4YeKTeelepay
aKTUBIYY KOJIZIOHYYHY yjaHTa OepuiikeH. KamurtanablH 371 apaiblk KbIMMBUIBIH JKOHTe callyy Y4yH
3apbUT OOJITOH KO36MOJIIYK Yapanapabl KOJIOHYy MyMKYHUIYIyTy OB®TtrH YcraBeiHma (3-6emaym, VI
“Kanuranaplk KoTopyynap”) aTailblH Kapaylrad, aHbl MIOTeN YbIryyaynaapasiH Ompu Jlx.M. Keiine
KalMTaJIIbl KO36MOJJIOOHYH aubIK )KaKTO0UYCY OOJTOH.

Kezemenayn sxakroouynapel, Oyl YAYTTyK BallOTa-Kap>Kbl PBIHOIYH TpPAHCUYEK apalibIK
KaIMTaJIbIH arbIMbl MEHEH OaiilaHBIIIKaH THIIIKbI TAACUPIICPACH, aTall alTKaH/a, YIYTTYK BaJFOTaHbIH
peanayy anmainyy KypcyHyH >KOTropyiallblHaH, KaluTalAbIH NP arbUIbll KUPYYCYHYH MHQIISILMSIBIK
KECEMEeTTepUHEH KaHa KaluTaIIbIH arbIMbIHBIH TaACUPHHEH, OaHK TYyTyMy TapaOblHaH KypCTYK >KaHa
HACBISUTBIK TOOOKETIMKTEPH OaaniaHOal KalbIIIbIHAH KOProoro >kapjaam OepeT aem scentemeT [4].
Kezemen, eHYrynm Keie >kaTKaH ©JKOJIOPAYH CalbILTHIPMAITYy aJlChl3 AKOHOMHKAJIAPHIH BaJIOTa-
KapKbUIBIK TOOOKACTTUKTEPAECH KOPrOOHYY BIKMAChl KaTapbl KbI3MaT KbLJIAT, OLUIOHOH 3¢ amap/bH
TUMTU3IEH KECENETTEPUH JKyMIIapTaT.

Omron »e ydypaa Ke3eMeJIyH KaKToouyJiapbl HETM3UHEH MOPTQEIINK WHBECTUIIMS TYPYH/IO
aJBII-CaTapIIbIK KAIUTAIBIH TPAaHCYEK apajiblK KbIMMBUIBIH YEKTOOHY JKakramar. bup karap
SKCMEPTTEPAMH THUKUPU OOIOHYA, OHYTYI Keje KaTKaH eJIKeJepre Kapara 3KOHOMHKAJIBIK ©CYII,
HETU3rM KaluTaira MHBECTULMUIAPAbIH KeOeiylly, MHQIALUIHBIH TOMOHAOIY aHa MopTdenauk
MHBECTHLIMSIIAPABIH KbIMMBUIbIHA OaiiIaHBIIITYY ONepalsuIapAblH JTHOepaAallyycy npoLecCTepUHIH
OPTOCYH/Ia OH KOPPEJISLUS KE3UKIICHT.

BaoTa-kapKbUIbIK MamMMIIENEpaA MaMJIEKETTHK JKOHTe calyy Kedreinepy OoroHua OMp KaTap
U3WII66J16p, KallMTaJIbIH arbUIbIl KEJIUIINH KO636M6J1/166 aHbIH 3KCIIOPTYH YEKTeere KaparaHja Kbliiia
HaTbliDKayy oSkeHauruH Oenrwiedt [3].  OmieHTHN, ak4angaid arbUIBIl KEeTYYHY Ke3eMeIee
SKOHOMUKA/IA aJIbII-CaTapibIK TPAHCYIYTTYK KalMTaIIbIH OOTYIIYH KBICKapTyyra MYMKYHIYK Oeper,
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al MM MPHU PBIHOKTYH KaTbILIIyydyJapbl KalHUTaAIbl SKCIOPTTOOrO OEITHIEHIeH YeKTeeIopry
aliJlaHbIIl ©TYYr'® JaiiblMa MYMKYHUYJYK ajiblliaT. AHBIH YCTYHO KaIlMTAIIbl CHIPTKA Yblrapyyra
YEeKTeeJIop KOPPYILMSAHBI Iaila KbUIbI, aHbIH YET OJIKOre 4YbI'YyCyHa KOLIyMYa CTHUMYJIAAP.Ib
’Kapatat. bupuHunieH, ke3emen Hauap 00JICO, CYTKOPIYK KalMTaJIbIH arbUIbIl KUPUIIU 13, OJIKeJOH
arbUTBI YBITHIIIBI J]a MYMKYH OOJIOT. DKUHUYMICH, KaUTaIbl HMIIOPTTOOTO KETKEH YBITbIMIAP aHbIH
9271epu TapaObIHAH AKCHOPTTOOTO KETKEH UBITBIMAAP MEHEH ap JaiblM OMpre Kapasar, OLIOHAYKTaH
HKCIIOPTKO THEIIENYY YEKTOOJI60p MEHEH KOJIJI00T0 abIHOAraH eJIKere KaluTaJlAbIH arbUlblll KUPHIIHHE
YEKTOOJ10p CYTKOPIYK KallUTAJIABIH arbIMbIH O03YKTOO YUYH >KETUIIICH3 OOJTyIly MyMKYH.

Hemek, 1-unm Tabmunana xepcetyiareHmeir 2017-xbuibl Keiprez PecnyOnukackiHan —deT
MaMJIEKeTTepre jKaHa IOPUCAUKLMsUIapra (PMHAHCBUIBIK PECYpCTapAblH Ta3a arbUIbIl YBITYYCYHYH
reorpauschl JKaHa Kbl arbUTbII YbITBINBI (— 844) MUIMapa coMay TY31Y, OIIOHY MEHEH Oupre
Tynayk AMeprika e1KeJIepYHOH KapKbl peCypCTapbIHBIH 6JIKO0Y3re KUPHUIIN Oaikaisl [2].

Tabnwmma 1. — 2017-xwu161 Kbipres PecnyOnmkacsiHaarsl KHpEIe xKaHa yblralia akda arbIMbl YKOHYHIO
MaaybIMat, MITH. COM

Omeparus- | Kapxel kapa- | Omepa- |Akda kapaxkat- | Omeparus | Kapiksl
JapIbIH JKQTTapBIHBIH | IUSIap- | TapBIHBIH apJIbIH KapakarTa-
CaHbI KHPUIIN JIBIH arbUTBITT CaNbJIOCY | PHIHBIH
CaHbl YBITBIITBI calpJI0Ccy
TOIT10 EBpona | 103 451 536 946 997 85 795 1191565 780 17 656 654618783
MaMJICKETTEPH
EADB mam- | 105996 529 425 216 90 655 747 655 370 15341 - | 218230154
JIEKEeTTepH
Bopbopayk 16 057 79 095 687 34 469 203 852 526 -18412 | -124756839
A3zus
MaMJICKETTEPH
TOII8 Tymryk- 363 1 878 866 742 3530 785 -379 -1651919
Ypirein — Asus
MaMJICKETTEPH
TOIT 20 odd- 335 753 501 345 1965 357 -10 -1211856
HIOPIYK
IOPUCIUKIHSATIAD
TOII 6 Tym- 5 28 105 49 105 284 -44 -77178
TYK  AMepuka
MaMJIEKETTEepH
TOII 6 8 187 81 321 763 2430 41481972 5757 39839 791
Tynayk
Awmepuka
MaMJIEKETTEPH
MpbiHa OIICHTHUI, KBIMBIHTBIKTOOAO TOMOHKYJIOPT® TOKTOJICO OOJIOT - BaIrOTa-KapiKbI

4OHUPOCYHI® TYPYKTYYJIYKTY CAaKTOO YYYH JKOHT® Ccallyy 4YapalapblHbIH KOMIUIEKCHH KOJJIOHYY
MaKcaTKa bUTaHBIKTYy. Macenen, Yumu Oup sie y0akTa TOMOHKY 4Yapaiapibl KONIOHO Oariraras:
MIJIICTTYY PE3epBICPIM TY3YY, I1€CO KypCYHYH ©3TOpPYYCYHYH «KOPHIIOPYH» KHPTH3YY, KaluTaJIbIH
arbUTBIIl KUPYYCYHYH TAacHUpHUH, HATBIDKATYYIyryH ‘“‘Ta3apTyy’ MakcaTblHaa OopOOpIyK OaHKTHIH
BAJIIOTA PHIHOTYHA MHTEPBEHIIMS CHIIKTYY Yapaiap/bl KOJJIOHI'OH JKaHa YeT eJIKOJIOH aJIbIHTaH KbICKa
MOOHOTTYY HaCBIIAPAbIH KOJIOMYH KBICKapTyy MAaKCaThIH/IA YET OJIKOre KOTOPYIIYI KaTKaH MaibI3AbIK
KUpeILenepre CajabIKThl OeNruiiee; KapKbUIbIK 0a3achl Havyap YIYTTYK HIIKAHAIAPABIH 371 apajblK
Kap)Kbl PBHIHOKTOPYHAa UBITYYCYH 4YEKTO©, DPE3HICHTTED CaThlll alraH 4YeT OJKeJYK AaKTHUBJEepre
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MUHUMAIIYYy PEUTHHIIEpAU Oenruiiee, YIyTTYK MHBECTOPJIOPAYH TOOOKENAYY >KYPYM-TYPYMYyH
azalTyy x.0.y.c.

busmun  oro0y3ya, IMOEpangalIThIPyy aKbIPBIHABIK MEHEH KaHa KBUIJATTBIK MEHEH
KYPTy3YAYLIy KepeK. OKOHOMHUKAJBIK ©OHYTYY Ke3 KapallblHbIH alifaHfa 3H KOOICY3 JKaHa
apdexTuBayy Oyn Ty3 WHBECTHULMSUIAPABIH arbiMbl. AJIApAbIH apThIHAH aKIMsUIapra MHBECTUIHSIIAP
’KaHa y3aK MOOHOTTYY Kapbl3ap KejeT. DH KyuTyy TepMelyyliepre ayyiiap OOJTroH jkaHa KeOyHue
OJIKO/IOTY SKOHOMHUKAIBIK KbIPIAaJra THUEHIECH OK, KbICKA MOOHOTTYY KAaIUTAIIBIH arbiMbl 3H
KOOIITYY JIeTI TaaHbLIaT.

KbICKa MOOHOTTYY KalUTAJIBIH arbIMbIH YEKTOO ’KaHa )KOHI'e CAllyy MAKCATKA bUIANBIKTYY, K39
Oup ydypnapaa am Typrail 3apeDl  Jgen odcentener. KanwranablH KbIAMBUIBIH — HATBIKATYY
KO36MOJIIOOHYH ©3Teueiyry, Oup »KarblHaH, WYKH PHIHOKKO CYTKOPJIYK YeT JIIUK KalmuTaJIbIH
KUPUIIIMHE 0OreT KOy, aHBIH CTPYKTYpPachlH Y3aK MOOHOTTYY WHBECTHIMSUIAPIBIH TakJachiHa
©3repTyyre MYMKYHAYK OepyyCcy MeEHEH ailblpMaliaHaT, SKWHYM JKarblHAaH YIYTTYK KalHuTaJIbIH
©JIKO/I6H YbIThIN KETUILINH a3aiTar.
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